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SUMMARY

PERBANDINGAN PENGARUH CASH FLOW FROM OPERATION (CFO),
EARNINGS, MARKET VALUE ADDED (MVA), DAN ECONOMIC VALUE

ADDED (EVA) TERHADAP RETURN YANG AKAN DITERIMA INVESTOR
PADA PERUSAHAAN DI BURSA EFEK INDONESIA
(studi terhadap perusahaan yang diperingkat EV
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Description :
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh alat ukur kinerja
economic based (MVA dan EVA) dan alat ukur kinerja accounting based (CFO dan
earnings) dalam mempengaruhi return di Indonesia.
Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan metode least square atau regresi
terhadap 400 perusahaan publik yg masuk dalam kategori 100 EVA terbaik dalam
majalah SWA sembada pada periode tahun 2000 hingga 2005. Pendekatan yang
dilakukan dalam penelitian ini adalah dengan relative information content yang
melihat perbedaan pengaruh relatif masing-masing pengukuran secara individu, dan
incremental information content yang melihat pengaruh masing-masing pengukuran
secara individu dan bersamaan.
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara relative information content,
earnings, MVA, dan EVA, tidak dapat mempengaruhi return saham tahunan lebih
baik dibandingkan CFO. Selain itu, secara incremental information content, CFO,
earnings, dan MVA tidak dapat mempengaruhi return saham tahunan lebih baik
dibandingkan EVA.
Secara keseluruhan ditemukan bukti bahwa EVA mempunyai information content
yang paling tinggi, baik dari pendekatan relative information content maupun
incremental information content.
Hal ini menunjukkan bahwa EVA mempunyai peran dalam penilaian saham di
Indonesia.
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